na CVM

Comissao de Valores Mobiliarios

Protegendo quem investe no futuro do Brasil




Introducao

> Lei 4.728/65 - Lei do Mercado de Capitais que
disciplinou e proporcionou o desenvolvimento
desse mercado;

Lei 6.385/76 - criou a CVM introduzindo no
mercado uma  instituicao governamental
destinada exclusivamente a regulamentar e
desenvolver o mercado, fiscalizar as Bolsas de
Valores e as companhias abertas;

> Lel 6.404/76 - A nova Lel das S/A que revogou
uma legislacao ultrapassada de 1940;

> Essas Leis foram alteradas pela Lel 9.457/97 e
mais recentemente pela Lei 10.303/2001.




VM - competéncia e atuacao

Como se organiza:

Entidade Autarquica em regime especial
vinculada ao Ministério da Fazenda, mas
sem subordinacao hierarquica

e Administrada por um Presidente e quatro
Diretores nomeados pelo Presidente da

Republica, aprovados de Senado e com
mandato

e Mandatos de 5 anos intercalados

e DecisOes por deliberacao do colegiado




Distribuicao Geogréafica

> SEDE NO RIO DE JANEIRO

> SUPERINTENDENCIA REGIONAL DE
SAO PAULO

> SUPERINTENDENCIA REGIONAL DE
BRASILIA




Estrutura Organizacional




Ividade Administrativa na CVM

> Colegiado: (Presidente e Diretores)
= Orgdo de deliberacio colegiada

= Nao tém funcao executiva (excecao do Presidente)
= Traca a politica da Instituicao

= Aprova as Instrucoes

= Julga os litigios administrativos de competéncia da CVM

= Grau de recurso em face das decisdes de seus O6rgaos
técnicos
> Superintendéncias Executivas

« S0 responsaveis por todas as tarefas administrativas e
operacionais da Instituicao

- Objetivo: continuidade administrativa




VM - competéncia e atuacao

Proteger os titulares de valores mobiliarios contra
emissoes irregulares e atos ilegais de
administradores, controladores e
administradores de investimentos em valores
mobiliarios;

> Assegurar o0 acesso do publico a informacdes

sobre os valores mobiliarios negociados e sobre
as companhias emissoras;

> Evitar ou coibir modalidades de fraude ou
manipulacdao destinadas a criar condicoes
artificiais de demanda, oferta ou preco de valores
mobiliarios;

> Assegurar o funcionamento eficiente e regular 4,
dos mercados de Bolsa de Valores e de balcao |




VALORES MOBILIARIOS

= Previstos no art. 2°da Lei n®6.385/76 e em
Resolucdes do Conselho Monetario Nacional

= Nova definicdo de valor mobiliario introduzida no
art. 2°da Lei n®6.385/76 pela Lei n® 10.303/2001:

Art. 2° Sao valores mobiliarios sujeitos ao regime desta Lei:

(..

I X - quando ofertados publicamente, quaisquer outros titulos ou
contratos de Investimento coletivo, que gerem direito de
participacao, de parceria ou de remuneracdo, inclusive
resultante de prestacao de servicos, cujos rendimentos advém
do esforco do empreendedor ou de terceiros.




VM - competéncia e atuacao

Principais Funcoes

Normativa

e Fiscalizadora

e Julgadora

e Sancionadora

e Registraria

e Consultiva ou de orientacao
e Fomento




Funcao Normativa

= Instrucoes: regulam as matérias previstas
expressamente nas Leis 6.404/76 e 6.385/76

> Deliberacg0Oes: atos do Colegiado que constituam
competéncia especifica do mesmo nos termos de Regimento
Interno

> Pareceres de Orientacao: orientacao aos agentes do mercado
e aos investidores sobre matéria que cabe a CVM regular

2 Notas Explicativas: torna publico as razoes pelas quais o
Colegiado aprovou determinada Instrucéao

> Audiéncia Publica - art. 8° §3°, inciso I, da Lei n°
6.385/76




Funcao Fiscalizadora e Julgadora

Processo Administrativo Sancionador:

Rito Sumario: Instrucdo CVM n° 251/96 — estabelece as hipoteses
de aplicacéao

2 Rito Ordinario:
= Normativo: Deliberacdo CVM n° 538/2008

> TERMO DE ACUSACAO - formulado por qualquer das
Superintendéncias quando os elementos de autoria e materialidade
da infracdo forem suficientes para o oferecimento de um termo de
acusacao

> INQUERITO ADMINISTRATIVO — Instaurado pelo Superintendente
Geral, por proposta do Superintendente da area envolvida, e

conduzido pela Superintendéncia de Processos Sancionadores —
SPS em conjunto com a Procuradoria Federal Especializada - PF




Caracteristicas:

- Relatério Final e Termo de Acusacao (art. 6°):

- narrativa dos fatos investigados que demonster a
materialidade das infragc0es apuradas

- analise da autoria das infracdes apuradas, com
Individualizacao da conduta dos acusados

- dispositivos legais ou regulamentares infringidos
= Julgamento pelo Colegiado:
- Indicacao do Relator

- Sessao publica, podendo ser restringido o acesso de terceiros
em funcao do interesse publico envolvido




Caracteristicas:

Possibilidade de Celebracdo de Termo de Compromisso: (8 5°,
do artigo 11, da Lei n®6.385/76 e Deliberacao CVM n° 390/01)

- apreciacao da proposta pelo Comité de Termo de
Compromisso (art. 8° da Deliberagcao CVM n° 390/01)

= Possibilidade de recurso ao Conselho de Recursos do Sistema
Financeiro Nacional: ( Decreto n° 1935/96, artigos 2° 1, “c”, e 3°
e §4°do art.11 da Lei n° 6.385/76)

= Prazo de 30 dias, a contar da ciéncia da decisao — Tem efeito
suspensivo

= Hipoteses: imposicao de penalidades (art. 11 da Lei n°® 6.386/76)
ou arquivamento de processo administrativo sancionadores




Funcao Sancionatéria

‘ Penalidades previstas no art. 11 da Lel n°®
6.385/76

> Adverténcia;

2 Multa: (ndo excedera o maior dos seguintes valores)
« R$500.000,00 (quinhentos mil reais);
- 50 % do valor da emissao ou operacao irregular; ou

- trés vezes o montante da vantagem economica obtida
ou da perda evitada em decorréncia do ilicito.

®» Suspensao ou Cassacao de autorizacao ou registro
para atividade das atividades tratadas na Lel n°
6.385/76.

= Suspensao, inabilitacao ou Proibicao temporaria (a
20 anos) de exercicio de cargo e atuacao no mer



Funcéo Sancionadora

NuUumero de Processos Sancionadores concluidos

83 106 156 111
500
400
300
200
100
0 |
2004 2005 2006
O INABILITACAO 26 10 61
O SUSPENCAO 3 8 2
0O MULTA 170 135 174
O ADVERTENCIA 41 55 58
m ABSOLVICAO 284 370 518




Funcao Sancionatoria

CRIMES CONTRA O MERCADO DE CAPITAIS:
(Capitulo VII-B, da Lei n° 6.385/76)

= MANIPULACAO DE MERCADO (Instruc&o n° 08/79):

" USO INDEVIDO DE INFORMACAO PRIVILEGIADA; e

= EXERCICIO IRREGULAR DE CARGO, PROFISSAO,
ATIVIDADE OU FUNCAO




Funcao de Registro

Registro C

> Registro C

> Registro C

> Registro c
consultor,

de Iinvestimento)
> Registro de Fundos de Investimento

> Registro de investidor nao residente no Pais

e companhia de capital aberto
e distribuicao publica de valores mobiliarios
e Auditor Independente

e profissionais do mercado (analista,
administrador de carteira, agente autbnomo




uncao de Fomento e Orientacao

ervi(;o de atendimento ao publico para
fornecimento de informacoes

> Atendimento a consultas, reclamacoes ou
denudncias apresentadas pelo publico em geral

> Programas de educacéao:
- Concurso de monografias sobre temas do mercado
- Programa de palestras em universidades

- Elaboracao de publicacOes educativas

- Programa de aperfeicoamento de professores
- Convénio com universidades

-“Portal do investidor”




RINTENDENCIA DE RELACOES
COM EMPRESAS

Registro inicial de companhia
> Atualizacao do registro.

> Analise dos fatos relevantes divulgados pelas

companhias

> Analise de reclamacdes e denuncias de investidores

> Analise de operacdes de reestruturacao societaria:

cisao, fusao e incorporacao.



Companhias Abertas

Hvwdw,vwlfdv gr P hufdgr

2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
Registro Ativo 717 649 617 623 588
Registro Suspenso 176 213 120 87 96
Total 893 862 738 710 684

OBS1:Em 2003, 2004, 2005 e 2006 0os numeros se referem a 31.12 e

em 2007, a 30.11

OBSZ2:Eventualmente os niumeros podem ser impactados por cancelamentos
de registro feitos com data retroativa.




perintendéncia de Registros

> Registro de OPA'’S (instrugéo n° 361/02):
= Cancelamento de reqistro
= Alienacao de controle (“Tag Along™)
= Aumento de participacao
* Permuta
= Concorrente de OPA sujeita aregistro

2> Registro de Ofertas Publicas de distribuicao
de valores mobiliarios (instrucio n° 400/03):

= Primarias
= Secundarias




ONTES DE FINANCIAMENTO A LONGO PRAZO
Em R$ bilhdes

Desembolsos do BNDES x Registros de Ofertas Publicas

92,53
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RTAS REGISTRADAS EM 2005/2007

(R$ MILHOES)

firo DE VOLUME | % | VOLUME| % | VOLUME| %
OFERTA 2005 2006 2007
ACOES 14.142 | 20 31.182| 25 75.434| 45
DEBENTURES 41.539 | 58 69.464 | 56 46.534 | 28
NOTAS 2.631| 4 5.279| 4 9.725| 6
COMERCIAS

QUOTAS FIDC 8.313| 12 12.777| 10 9.962| 6
QUOTAS FIP 2.121| 3 4775| 4 22.275| 14
CRI 2.102| 3 1.071| 1 868 | -
OUTROS 270| - 414 | - 2114 1|,

TOTAL

71.118

124.961

166.9




VOLUME DE TITULOS EMITIDOS (sos)

(EM R$ BILHOES)

2003 2004 2005 2006 2007 2008



QUANTIDADE DE OFERTA DE ACOES

(até 05/05)

2003 2004 2005 2006 2007 2008




COES DE ABERTURA DE CAPITAL (IPO)

(05/05)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008




UME DAS OFERTAS DE ACOES s

(EM R$ MILHOES)

2003 2004 2005 2006 2006 2007 2007 2008
IPO IPO




PABHEIPACAQO DE INVESTIDORES EXTERNOS

NAS OFERTA PUBLICAS DE ACOES (EM %)

2005 2006 2007 2008




NUMERO DE INVESTIDORES PESSOAS
FISICAS (emissdes recentes)

EMPRESA

BM&F 253.707
BOVESPA 63.929
Redecard 29.766
Camargo Correa Imobiliaria 22.984
S&o Martinho 24.686
Log-In 26.898
GAFISA 13.753
Iguatemi Shopping Centers 16.710
UOL 12.890
CSU Cardsystem 14.362




uperintendéncia de Relacoes
com o Mercado e Intermediarios

Acompanhamento dos negocios na Bovespa e na
Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F

2> Negociacao de ADR’s (NYSE)
> Empréstimo de acOes na CBLC

> Acompanhamento de processos de Fundo de
Garantia (mecanismo de ressarcimento)

> Conducao de investigacOes mais aprofundadas
ligadas a atuacéao irregular de intermediarios

> credenciamento de bolsas, entidades de mercado d
balcao organizado, Corretoras e Distribuidoras

> Reqistro de agentes autonomos de investiment




4CTPACAO DOS INVESTIDORES NA BOVESPA

(marco/08)

Por categoriade investidor

8% 2%
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BOVESPA
Meédia diaria de negociacao
6,230

206.130 negocios diarios
479.724 Pessoas fisicas

R$ Bi

4,900

2,448

1,624

1,230
0,815

0.559 I

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 (abu




ompanhias Listadas em Bolsa

Evolucao da Capitalizacao de Mercado (bri)

R$ 2,45 trilhdes
400 empresas negociadas



Presenter�
Presentation Notes�
This evolution has to do not only with recovery of the market and the price levels, but with the entrance of new lisitngs. 







2004 – 16 registros novos

2005 – 37

2006 – 66

2007 – 11 (até fev)�


COMPARATIVO DAS BOLSAS

(fonte WEF)

MEDIA DIARIA DE NEGOCIAGAO (em milhes de USS)

fevereiro de 2008
MERCADOS DA AMERICA LATINA
3512
522
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COMPARATIVO DAS BOLSAS

(fonte WEF)

MEDIA DIARIA DE NEGOCIACAO (em milhdes de USS)
fevereiro de 20082

MERCADOS EMERGENTES ? MERCADOS MUNDIAIS
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ADR - AMERICAN DEPOSITARY RECEIPT

Certificado negociavel que representa um
determinado numero de acdes de empresas
nao americanas,

e Emissao feita por um banco depositario
americano lastreada em acOes depositadas
em um banco custodiante no pais de
origem;

e Aplica-se a aclOes ja emitidas (mercado
secundario) ou acOes provenientes d
aumento de capital (mercado primario).



ADR - AMERICAN DEPOSITARY
RECEIPT

VOLUME NEGOCIADO EM 2007

O China

M Brasil

O Russia

O Reino Unido

103 B Mexico

124
176 B india
O Outros

-

O Franca

337 417




2007

ADR’'s MAIS NEGOCIADOS EM

COMPANHIA PAIS VOLUME

1° Baidu.com China 269,4
2° Vale Brasil 141,1
30 Petrobras ON Brasil 107,5
40 Nokia Finlandia 90,4
50 America Movil Mexico 80,9
6° BP Reino Unido 68,9
7° BHP Biliton Australia 57,9
8° Teva Pharmaceutical Israel 52,5
90 Petrobras PN Brasil 50,3
10° Vale PN Brasil 41,2
11° China Mobile China 40,6
14° Unibanco Brasil 12,9




rintendéncia de Relacdes com o
Mercado e Intermediarios

Para fiscalizar os mercados secundarios a
CVM observa:

o AlteracOes nos volumes de negociacao
das acbes em relacdo a sua média

historica
e Aumento de liquidez das acdes (numero
de dias negociados)

e Oscilacao significativa de precos
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ERINTENDENCIA DE RELACOES COM
INVESTIDORES INSTITUCIONAIS - SIN

REGISTRO PARA FUNCIONAMENTO DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO: INSTRUCAO CVM n° 409/2004

> CREDENCIAMENTO PARA ADMINISTRACAO DE

CARTEIRA DE VALORES MOBILIARIOS: INSTRUCAO CVM
N.° 306/99

> CREDENCIAMENTO PARA CONSULTOR DE VALORES
MOBILIARIOS: INSTRUCAO CVM N° 43/85

> CREDENCIAMENTO DE ANALISTA DE VALORES MOBILIARIOS:
INSTRUCAO CVM Ne 388/03

> REGISTRO DE INVESTIDOR NAO RESIDENTE: RESOLUCAO CM
2689/00



Fundos de Investimento

(janeiro/2008)

Patrimonio Liquido: R$ 1.138,4 bilhdes
N° de Fundos: 7.878
N° de Cotistas: 11,5 milhdes (consideraFl e FIC)

2%

1206 3%

15% 4570

23%

O Renda Fixa B Multimercado O Referenciado DI
0O AcOes B Curto Prazo @ Outros



nvestimento estrangeiro em mercado

saldo + valorizagao (em US$ bilhées —fev/08)
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COMPOSICAO DA CARTEIRA POR
CATEGORIA (Fev/08)

Outros
2%

Renda Fixa
23%

Acoes
75%
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DEMAIS SUPERINTENDENCIAS

éncia o

~iscalizacao Externa
RelacOes Internacionais

Desenvolvimento de

> Superintendéncia de Normas Contabeis e
Auditoria

> Procuradoria Federal Especializada
> Superintendéncia Administrativo-Financeira
= Superintendéncia de Informatica




fa Investidor - Microsoft Internet Explorer

¥EX Ministério da Fazenda

&cvm

W Por que investir?

o Onde investir

W Quais 0s meus direitos?

Como acormpanbar investimentos

Participantes do Mercado

Cadernos e Guias da C¥M

Alertas

Camunicados

Yideos

Calendario de Eventos
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Wocé estd aquit Investidor
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Area do Investidor

Mesta area wocg encontrard informacdes Oteis & em linguagem acessivel, do
praprio drgdo regulador do mercado de capitais, sobre o mundo dos
inveskimentos, além de Ferramentas e dicas para controle de suas financas
pess0ais,

Compreendendo os conceitos basicos, mas muito importantes, sobre o
porqué, como e quanda investir, vocg estard em melhores condicdes para
fazer suas escolhas financeiras, bem como entender e avaliar se as
sugestdes e recomendacdes dos especialistas atendem realmente ao seu
Interesse,

Além disso, & importante saber a quem recorrer em caso de problemas e
observar algumas dicas para se prevenir conkra fraudes e ofertas
irregulares, denunciando-as & CvM,

Se yocé investe suas economias em fundos de investimentos, ndo deixe de
acessar a Ferramenta "Consulta a Fundos de Investimento ", que contém
informagdes sobre os Fundos, permitindo realizar pesquisas & comparacies
& servindo coma um importante guia para ajuda-lo a comparar condicdes e
taxas g, desse modo, a Fazer a melhor decisdo de investimento.,

Consulte o site da CYM (http: fwww, cvm . gow. bl caso queira obter
maiores infarmacdes sobre o mercado de capitais brasileira,

Em caso de ddvidas sobre termos técnicos, ndo deixe de consulkar o
Glossario, disponivel neste Paorkal,

Alertas

15/02,/2007

% Fundos de
Investimento

o Ferramenta pata
cnnhecer seu fundo de
imvestimenko

@ Desafios

| Teste seus
B conhecimentos sobre o
mercado

= Videos

[ Aprenda com os
[ especialistas

m Historias
{ interativas

4 (1 Participe de situaglies
do mercadn financeiro

B BMeF
B Banco Central do Brasil

B Eovespa
B CBLC

B Tesouro Macional

Investidor - Microsoft...
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